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SIStem

Sayin llgili,

Tarafiniza sundugumuz bu rapor Anako Yumurta ve Urlinleri Gida Sanayi lhracat ithalat ve Ticaret A.S. temsilcilerinden alinan ve gorismelerimiz
sirasinda ortaya cikan bilgiler dogrultusunda hazirlanmistir.

Tarafimiza sunulan ve dogru, eksiksiz kabul edilen bilgiler, inceleme suresinin elverdigi olgude, genel kabul gormus mevzuat uygulama hukumleri ve
tarafimiza saglanan belgeler ile tutarhlik kontrolu yapilarak raporumuza yansitiimistir.

Calismalarimiz 2023, 2024 ve 2025 yilina ait finansal durum tespit analizlerini icermektedir. Denetimimiz sonrasi ortaya c¢ikan olay ve durumlar icin
raporumuz guncellenmeyecektir. Calismalarimiz anlasma saglanan kapsam ile sinirlandiriimistir.

Denetim calismalari icin talep edilen bilgi/belgelere yonelik veri kaynagina erisimimiz 17.02.2026 tarihine kadar gecen surecte gerceklesmistir. Denetim
calismalarimiz suresince, Anako Yumurta ve Uriinleri Gida Sanayi lhracat Ithalat ve Ticaret A.S. yetkilileri ile ayrica ek talep ve soru cevap stireci
gerceklesmistir.

Finansal durum tespitlerimizde raporumuzdaki “Sistem Global Analizleri"; sunulan bilgilere ulasmak icin temel veriler Uzerinde belirli analitik calismalar
yaptigimizi gostermektedir. Temel verilerin sorumlulugu kabul edilmemektedir.

Raporumuz sadece sizin bilginiz icin hazirlanmigtir, raporun tamami ya da herhangi bir parcasi; bizim yazili iznimiz olmadan kopyalanmamali,
alintilanmamali, referans edilmemelidir.

Saygilarimizla,
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1.1. Sirket Yapisi

ANAKO Yumurta ve Uriinleri Gida Sanayi Ihracat Ithalat ve Ticaret Anonim Sirketi, 12.05.2006 tarihinde Ankara’da, sekiz firmanin ortakligiyla kabuklu
yumurta tasnifleme ve paketleme faaliyeti yarutmek amaciyla kurulmustur. Kurulusundan itibaren gida sektorunde kalite, hijyen ve izlenebilirlik
esaslarina dayali uretim anlayisini benimsemistir. Degisen tuketici talepleri, yasal duzenlemeler ve Avrupa Birligi standartlarina uyum saglamak
amaciyla 2010 yilinda faaliyet alanini genisleterek pastorize sivi yumurta Uretimine baglamigtir. Sirket, Uretim faaliyetlerinin yani sira ihracat ve ithalat
islemleriyle de ticari faaliyetlerini sirdurmektedir. Ankara Ticaret Sicili Mudurlugt’ne kayitl ve aktif statide faaliyet gosteren sirketin merkezi, Sancak

Mahallesi 510. Sokak No: 2/2 Cankaya/Ankara adresinde bulunmaktadir. Blyume surecinde operasyonel kapasitesini artirirken, kalite odakli

ANA

yaklasimini ve paylasilan kurumsal degerlerini temel rehber olarak surdurmektedir.

e
Unvan Kurulug Tarihi Firma Durumu
ANAKO YUMURTA VE URUNLERI GIDA SANAY| 12-05-2006 Aktif
IHRACAT ITHALAT VE TICARET ANONIM SIRKETI
MERSIS No Vergi Dairesi / No Ticaret Sicil No / Dosya No
0068073131100011 SEGMENLER VERGI DAIRESI / 0680731311 221786
Firma Tiirdi Ticaret Sicili Midurligu Sehir
PAY SAHIBI SAYISI BIRDEN FAZLA ANONIM ANKARA TICARET SICILI MUDURLUGU ANKARA
SIRKET
Toplam Sermaye Firma Adres Bilgisi Elektronik Tebligat Adresi
96.312.300,00 TL SANCAK MAHALLESI 510 SK. NO: 2/2 25929-13988-68633
CANKAYA/ANKARA
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1.2. Ortaklik Yapisi

Anako Yumurta ve Urlinleri Gida Sanayi ihracat ithalat ve Ticaret A.S./nin giincel sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Pay Sahibinin Adi-Soyadi/Ticaret Unvani Pay Grubu Pay Adedi Pay Degeri (TL) Pay Karsihigi (TL) Sermayeye Orani (%)

Metin Akman A 943.793 100,00 94.379.300 97,993%
Nazli Akman A 68 100,00 6.800 0,007%
ltimat Tavukculuk ve Gida Sanayi Ticaret A.S. B 9.631 100,00 963.100 1,000%
Evrenkaya Yem Tav. San. Tic. Ltd.Sti. B 9.631 100,00 963.100 1,000%

963.123 96.312.300 100,00%
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2.1. Finansal Tablolar

Bilanco - Aktifler-Pasifler

BILAN(}O 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 BILANGCO 31.12.2023 31.12.2024  31.12.2025
- lll. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar 121.990.850 195.639.951 272.982.155
|l. Donen Varliklar 104.060.412 141.982.099 274.960.186 A. Mali Borglar 56.630.385 82.286.222 155.142.204
A. Hazir Degerler 8.191.344 3.501.712 8.279.376 B. Ticari Borglar 61.358.911 60.136.767 114.279.270
B. Menkul Kiymetler 7 464 7 464 55 633 C. Diger Borglar 299.609 48.933.503 122.898
s D. Alinan Avanslar 146.580 67.073 -
& ez et el 63.501 e GIFISTg /e [192972.914 F.Oden. Vergi ve Diger Yikimlilikler 1.658.379 3.354.325 2.928.987
D. Diger Alacaklar 1.193.155 2.608.141 3.677.364 G. Borg ve Gider Karsilklari 1.896.986 862.061 455.400
E. Stoklar 22.001.609 58.911.475 114.744.464 l. Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar - - 53.396
G. Gelecek Aylara Ait Gid. ve Gelir Tahakkuklari 733.874 926.747 1.315.965 e veadeli Yab K . 2 704.218 1749058 L .
e " - Uzun vadell Yabancl Aaynakiar . . . - . .
H. Diger Dénen Varlklar 8.631.142 14.932.482 14.514.470 A. Mali Borclar b 551 OBk i SR A
B. Ticari Borglar - - 68.579.663
Il. Duran Varliklar 95.646.921 153.701.158 218.870.902 C. Diger Borglar 22.983 : 17.859.942
5 TISaEEpaiar ‘ ] > V. Oz Kaynaklar 75.012.264 98.294.248 109.388.068
B. Diger Alacaklar 20.173.221 6.549.797 236.521 A. Odenmis Sermaye 74937660 96312362  96.312.362
D. Maddi Duran Varlklar 62.465.533 131.781.789 197.687.697 B. Sermaye Yedekleri 0 0 10.718.183
E. Maddi Olmayan Duran Varlklar 9.631.953 12.064.093 12.266.507 C. Kar Yedekleri 359.826 2.339.957 2.339.957
G. Gelecek Yillara Ait Gid. ve Gelir Tah. 334.214 263.479 446.463 [E3- gGGm_@ ;('::ar;a”alﬂ 8 \ .Y . 362233
. . Gecgmis Yillar Zararlari (- : : :
H. Diger Duran Varlklar 3.042.000 3.042.000 3.042.000 F. DénemNet Kan (zarari) 1 8505 375 637

TOPLAM VARLIKLAR

199.707.333 295.683.257 493.831.088

TOPLAM KAYNAKLAR 199.707.333 295.683.257 493.831.088

Kaynak: 2023 ve 2024 yil verileri Kurumlar Vergisi beyannamesinden, 2025 yili verisi ise sirketin sundugu 2025 yili mizanindan alinmistir.

Gizli ve ozel



SIStem

2.1. Finansal Tablolar

Gelir Tablosu
GELIR TABLOSU

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

A.BRUT SATISLAR 415.418.946  397.055.311  673.553.128
B. SATIS INDIRIMLERI (-) 29.435.671 38.334.456 61.286.069
C.NET SATISLAR 385.983.275  358.720.855  612.267.059
D. SATISLARIN MALIYETI (-) 335.976.570  275.621.920  516.392.360
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 50.006.705 83.098.935 95.874.699
E. FAALIYET GIDERLERI (-) 41.403.337 58.167.697 74.190.895
FAALIYET KARI VEYA ZARARI 8.603.368 24.931.238 21.683.805
F. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR 31.223.698 11.834.805 9.494.826
G. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE ZARARLAR 17.678.670 3.518.599 8.218.504
H. FINANSMAN GIDERLERI (-) 13.656.793 34.299.526 26.691.639
OLAGAN KAR VEYA ZARAR 8.491.603 1.052.081 3.731.512
. OLAGAN DISI GELIR VE KARLAR 787.394 4.864.134 10.599.895
J. OLAGAN DISI GIDER VE ZARARLAR () 2.960.339 3.082.944 6.492.747
DONEM KARI VEYA ZARAR 6.318.658 729.110 375.637
DONEM NET KARI VEYA ZARAR 5.104.410 8.505 375.637

Genel degerlendirme sonucunda, sirket tarafindan
sunulan gelir ve gider dagiliminin dénem sonu
mizandaki hesap hareketleri ile tutarh oldugu, 6nemli
bir siniflandirma hatasi veya tutarsizlik bulunmadig
kanaatine varilmistir.

Kaynak: 2023 ve 2024 yili verileri Kurumlar Vergisi beyannamesinden, 2025 yili verisi ise sirketin sundugu 2025 yili mizanindan alinmistir.
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2.2. Finansal Oranlar

Kategori Oran 2023 2024 2025
Karlihk Brat Kar Marji 13,0% 23,2% 15,7%
Faaliyet Kar Marji 2,2% 7,0% 3,5%
Ozsermaye Yapisi Ozsermaye / Toplam Aktif 37,6% 33,2% 22,2%
Toplam Borg / Aktif 62,4% 66,8% 77,8%
Likidite Cari Oran 85,3% 72,6% 100,7%
Asit-Test Orani 67,3% 42,5% 58,7%
Nakit Orani 6,7% 1,8% 3,0%

e 2024 yilinda brut kar marji %23,2 ile gecici olarak gticli bir seviyeye yikselmisken, 2025 yilinda %15,7'ye gerileyerek daha dengeli ancak strdurulebilir bir
operasyonel seviyeye oturmustur. Faaliyet kar marji da 2024’teki %7,0 seviyesinden 2025’te %3,5’e dismis olsa da 2023’e kiyasla hala daha iyi bir

operasyonel performansa isaret etmektedir.

e Ozsermaye oraninin 2023’te %37,6 iken 2025’te %22,2’ye gerilemesi ve toplam borg/aktif oraninin %77,8’e yiikselmesi, sirketin bilyime ve faaliyet hacmini
desteklemek amaciyla finansal kaldira¢c kullanimini artirdigini gostermektedir. Bu durum, firmanin finansman kaynaklarina erisim kabiliyetinin glcli
oldugunu ve kredi saglayicilar nezdinde glvenilir bir finansal profil sergiledigini ortaya koymaktadir.
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2.3. isletme Sermayesi

Hesaplanan Son 3 Yili Ortalama (TL) Ortalama Devir Siiresi

Ticari Alacaklar 96.733.496 58 gun
Stoklar 86.827.969 61 glin
Ticari Borcglar 87.208.018 62 gln

* Yapilan analiz kapsaminda ticari alacaklar, stoklar ve ticari borglara iliskin devir stireleri tarafimizca hesaplanmis olup, sirasiyla 58 giin, 61
glin ve 62 gin olarak tespit edilmistir. Hesaplanan tutar ve surelerin sirket tarafindan paylasilan verilerle uyumlu oldugu gorilmus, bu
kapsamda isletme sermayesi dongusutne iliskin hesaplamalarda onemli bir farklilik bulunmadigi degerlendirilmistir

Gizli ve ozel



SIStem

2.4. Nakit Akisi

* Sirket tarafindan sunulan 2025 yilina ait nakit giris—¢ikis tablosu incelenmis

- <A S S lup, toplam nakit girislerinin 1.714.079.016 TL, toplam nakit cikis|
2024 Yili Sonu Devir 1.216.417 - 1.216.417 9”'01' 72; ?lg]B 226' Tgl_lrl§|de””nm 3 ILo ’dFOp an; nakit ¢l k'§ arinin
2025 Yili Toplam 1.712.862.599  (1.712.193.236) 669.364 B e e oldugu gorulmustur. ligili donemde net nakit artis|

1.885.780 TL olup, 102 Bankalar hesabi mizan hareketleri ile birebir
uyumludur.

1.714.079.016 (1.712.193.236) 1.885.781

e 102 Bankalar hesabinda yer alan bor¢ ve alacak toplamlari, sirket
tarafindan sunulan nakit akisi tablosundaki toplam giris ve ¢ikis tutarlari ile
ortismektedir. Donem sonu banka bakiyesi 1.885.781 TL olup, nakit akisi
tablosu ile aritmetik olarak tutarlidir.

» Sirket tarafindan iletilen banka ekstreleri 6rnekleme yéntemiyle incelenmis
ve ilgili hesap hareketlerinin mizandaki kayitlarla genel olarak uyumlu
oldugu gorulmustur. Ancak gonderilen banka ekstrelerinin tim hesaplari
kapsamadigi dikkate alinmalidir.
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SIStem

3.1. Finansal Model ve Projeksiyon

Euro '000 2026 2027 2028 2029 2030
Miktar-Likit Yumurta 10,000 15,000 15,000 15,000 | 15,000
Ciro-Likit Yumurta 19,800 29,700 29,700 29,700 | 29,700
FAVOK-Likit Yumurta 2,394 4,455 4,455 4,455 4,455
Kabuk (bio-plastik hammadde) FAVOK 473 947 947 947 947
FAVOK 2,867 5,402 5,402 5,402 5,402

SPK bilgi formunda belirtildigi Gzere, 2026 yilinda likit yumurta satis miktarinin 10 bin ton seviyesine ulasmasi, 2027 itibariyla ise 15 bin ton
seviyesine yukselerek izleyen yillarda korunmasi planlanmaktadir. Bu artista, yurt icinde yeni bolgelerde satis faaliyetlerinin baslatilmasi ve

mevcut dagitim aginin genisletilmesi belirleyici olacaktir.
Cografi yayllimin etkisiyle 2027 yilinda ciro ve FAVOK’te anlamli bir artis 6ngoriilmekte, toplam FAVOK’iin 5,4 milyon EUR seviyesinde istikrarli

bir yapiya ulasmasi beklenmektedir.
Bu gérinim, buyumenin bolgesel cesitlendirme ve kapasite kullanim artisiyla desteklenecegini géstermektedir.
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4.1. Vergi ve SGK Borclari

e VERGI

Sirket tarafindan paylasilan 39mlotsdbgl1086 sayi numarali Vergi Dairesi bor¢ yazisinda yer alan tutarlarin, devam eden KDV iade sureci kapsaminda
mahsup edilmesinin beklendigi belirtilmistir. Bu nedenle s6z konusu borclarin bir kisminin nakit cikisi yaratmadan, ilgili iade alacagi ile kapatilmasi
ongorulmektedir.

* SGK
Sirket tarafindan iletilen ve Sosyal Glivenlik Kurumu Baskanligi’'ndan alinan 15.02.2026 tarihli belgede Sirket’in SGK borcunun olmadigi anlasiimistir.
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5.1. Hukuki Riskler

* Finansal Durum Tespiti calismasi kapsaminda iletilen bilgilere gore sirketin devam eden ¢ adet hukuki sireci bulunmaktadir. Bu dosyalardan
ikisi sirket aleyhine acilmis olup; biri is kazasi kaynakli tazminat davasi, digeri ise isci—isveren uyusmazligina dayali alacak davasidir. S6z konusu
davalar, niteligi geregi potansiyel tazminat ve nakit cikisi riski barindirmaktadir.

 Uciincti dosyada ise sirket davaci konumunda olup alacak takibi sireci devam etmektedir. ilgili tutarin bilancoda 228 no’lu hesapta izlenmesi
muhasebesel kaydin yapildigini gostermekte olup, tahsilatin dava strecine bagli olmasi nedeniyle zamanlama ve tahsilat riskinin strdigu

degerlendirilmektedir.
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